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Humphreys cambia la clasificacion de las lineas
de bonos de Hortifrut desde “Categoria A” a
“Categoria A+"”

Empresa ha exhibido bajas en

indicadores de endeudamiento Humphreys decidié cambiar la clasificacion de las lineas de bonos de
relativo a partir de mejoras en los Hortifrut S.A. (Hortifrut) desde “Categoria A" a “Categoria A+" y modificar su
resultados y planes de inversion tendencia desde “Favorable’ a " Estable’.

El cambio de la clasificacion de las lineas de bonos de Hortifrut, desde

Santiago, 27 de octubre de 2021 "Categoria A" a " Categoria A+", se explica por la mayor escala de la compania y su
menor endeudamiento relativo. En efecto, entre 2017 y 2020 los ingresos y activos
Instrumentos clasificados: del emisor se incrementaron en 111,4% y 158%, respectivamente, consecuencia
LS e rmpeom  Clc |a consolidacion de sus inversiones (arandanos en México y China y frambuesas
'“t° en México, Portugal y Marruecos); todo lo cual favorece las economias de escala 'y
bonos At la diversificacion de la produccion. Por otra parte, se ha tenido en consideracion la
Bonos BHFSA-A A+ baja en los indicadores de endeudamiento relativo, en particular la relaciéon deuda
Bonos BHFSA-B A+ financiera sobre EBITDA, que en los ultimos dos afos disminuyd de 4,9 veces a 2,7
Bonos BHFSA-C A+ veces (UDM, junio 2021). Asimismo, la relacién deuda financiera a flujo de caja de
Acciones HF PCN2

largo plazo se ha mantenido en torno a las 4 veces en 2021 (5,2 veces y 4,7 veces
en 2019y 2020, respectivamente. Adicionalmente, los resultados de la compania

Evolucion endeudamiento se han visto beneficiados por los planes de eficiencia de costos, la optimizacion en
6,0 600000 la curva de produccién en distintas geografias, y precios mas convenientes por
alzas en la demanda.
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En relacién con el reciente anuncio de compra de Atlantic Blue,
4,0 400.000 . . . e
" + Humphreys estima un impacto positivo dada la mayor diversificacion en
§ 3,0 300000 £ mercados desarrollados, una mejora en la relacién de produccion entre el
- 20 500,000 = hemisferio norte y sur con su consecuente impacto en la estabilidad de las ventas
I y de los precios, incremento en el tamafo de sus operaciones (en mas de 800
1.0 100000 hectareas), mejorando el acceso a mayores economias de escala y ampliando su
0,0 I I I I 0 programa de genética.
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A A H'or.t|frt.1,t es una empresa ch!lena dedicada a Ia.prgducaon, exp,ortaaon
— F (Derf y cgmeraahzaoon de berries en Chile y el mundo, principalmente arqndanos,
= DF / EBITDA (I2q) frutillas, frambuesas, moras y cerezas. Durante 2020, la empresa obtuvo ingresos
@ DF / FCLP (I2q) por USS 683 millones y alcanzé una utilidad de US$ 64 millones, con un EBITDA de
USS$ 175 millones, mientras que su deuda financiera alcanzo los US$ 561 millones™.
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'Incluye pasivos por arrendamiento por un monto de US$ 71,38 millones.
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